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Introduccion

Este informe presenta los resultados del indice Mensual de Actividad
Econdmica (IMAE) de junio del 2023. El IMAE mide la evolucion de corto plazo
de la produccién realizada por las unidades econémicas residentes.

Diversas fuentes de informacién son consultadas para el calculo del IMAE®. El
BCCR, desde marzo del 2022, ha tenido acceso limitado a algunos registros
administrativos tradicionales de entidades publicas a causa de los ataques
cibernéticos ocurridos en el pais. En consecuencia, se ha recurrido a fuentes
de informacion sustitutas, también provenientes de registros administrativos de
entidades publicas.

Dado lo anterior, el flujo de insumos incorporado en el indicador desde las
entidades proveedoras corresponde a un proceso de mejora, lo cual conlleva
actualizaciones en las series de algunas actividades y, por tanto, a potenciales
cambios en los resultados.

1 Para detalle adicional acerca de las fuentes de informacion utilizadas en el IMAE consultar el
Cuadro 1 de la nota técnica del indice mensual de actividad econémica.



https://gee.bccr.fi.cr/indicadoreseconomicos/Documentos/DocumentosMetodologiasNotasTecnicas/NOTA_TECNICA_IMAE_REFERENCIA_2017.pdf

IMAE junio del 2023

En junio del 2023 la produccion del pais, medida con la serie tendencia ciclo del
IMAE?, creci6 6,4 % en términos interanuales. La produccion de los regimenes
especiales aumento 22,5 %, entre tanto en el régimen definitivo crecio 3,6 %.

El IMAE mostré un incremento interanual de 6,4 % en junio del 2023
(Gréfico 1), superior en 2,8 puntos porcentuales (p.p.) al registrado en el mismo
periodo del afio previo y en 0,3 p.p. con respecto al del mes inmediato anterior.
Asi, el crecimiento medio® de la producciéon nacional en el primer semestre del
afio fue 5,4 % y el de los Ultimos doce meses se ubica en 4,5 %.

Gréafico 1. indice mensual de actividad econémica
Variacion de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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2 El andlisis esta basado en la serie tendencia ciclo, salvo indicacién de un tratamiento estadistico
diferente.

3 Corresponde a la variacion que resulta de comparar el promedio del indice del periodo

comprendido entre enero y el mes n del afio t, con el promedio del indice, para igual periodo del
afio anterior (t-1).
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La produccién de las empresas del régimen definitivo crecié 3,6 % en junio
(Grafico 2); con este resultado, acumula nueve meses de aceleracion mensual,
sin embargo, muestra un comportamiento disimil por industria. En el mes en
comentario sobresale i) el alza de dos digitos de la construcciéon y de las
agencias de viajes, los servicios de publicidad, contabilidad y de limpieza de

edificios del grupo de servicios profesionales vy ii) transporte y almacenamiento
con un crecimiento de 4,4 %.

El impulso de la actividad econdmica del régimen definitivo fue parcialmente
aminorado por las caidas de 0,5 % del conglomerado de las empresas
manufactureras y de 0,7 % de la administracién publica.

En cuanto a los regimenes especiales, su produccion en junio crecid 22,5 %
(interanualmente), explicado por el desempefio de la fabricacion de
implementos médicos, la actividad de servicios profesionales y de desarrollo
informatico. El crecimiento interanual de la produccién de este conjunto de
empresas supera el 20 % desde diciembre del 2022.

Gréfico 2. indice mensual de actividad econémica por régimen
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo

(en porcentajes)
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Fuente: BCCR.

La variacién trimestral anualizada de la serie ajustada por estacionalidad -que
mide los cambios de trayectoria de la actividad econémica en el corto plazo-
alcanzé en junio un 7,2 % (Gréfico 3), lo que revierte la desaceleracion
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observada desde marzo del 2023. Esto se explica por la aceleracién de los
ultimos nueve meses de las industrias del régimen definitivo dado que el
crecimiento extraordinario de la actividad del conjunto de empresas ubicadas
en los regimenes especiales se ha estabilizado en torno al 22 % durante el
primer semestre del afio en curso.

Gréfico 3. indice mensual de actividad econémica

Variacion trimestral anualizada de la serie ajustada por estacionalidad
(en porcentajes)
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Fuente: BCCR.



Evolucion del IMAE por
actividad econdmica

En junio del 2023, la actividad econdmica continué impulsada por la
produccion para el mercado externo; en particular implementos médicos,
servicios empresariales e informaticos, asi como por el crecimiento de la
construccion.

La expansion de la produccién en junio del 2023 estuvo determinada por la
evolucién de la manufactura, los servicios profesionales y administrativos, asi
como los de informacion y comunicacién, todos dirigidos principalmente al
mercado externo. Ademas, destaca el aumento por tercer mes consecutivo de
la construccion.

Por actividad econémica destaca lo siguiente:

h Actividad agropecuaria

La industria agropecuaria crecié 2,0 %* (Grafico 4), especialmente
por productos orientados a la exportacion, debido a los siguientes
factores:

i. Condiciones climéticas que favorecen la productividad
por hectarea en productos tradicionales de exportacion
como banano y pifia.

4 La actividad econdmica de la industria agropecuaria acumula ocho meses de resultados
positivos.
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ii. Evolucion favorable de los precios de algunos
insumos importados®, en especial los fertilizantes,
utilizados en las plantaciones agricolas.

iii. Mayor demanda externa por productos agricolas,

particularmente banano, pifia, raices, tubérculos vy
hortalizas.

Gréfico 4. indice mensual de actividad agropecuaria
(IMAGRO)

Variacién interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)

N N N N N N N ™ ™ ™ 2] ™ ™
a o o o o o o o o o a o a
c = o o B > o ) o = 5 > c
= o @©
= 2 @ o 2 © S L c S e =
mmm  |MAGRO ==  Agricolas Pecuarios e= Rest0 e Exportables

Fuente: BCCR.

Los productos agricolas, pecuarios y el grupo del resto (incluye los servicios de
apoyo a la industria agropecuaria y pesca), experimentaron una contraccion en
la produccion debido esencialmente a los siguientes factores: i) recuperacion
mas lenta luego del episodio de incremento de precios del afio previo y ii) la
presencia de plagas (por ejemplo, hormiga loca en cafia de azucar).

5 Para junio del 2023 el precio internacional de los fertilizantes disminuy6 38,1 % con respecto al
mismo periodo del afio previo.
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Manufactura

El crecimiento interanual de la manufactura en junio fue de 8,3 %;
como consecuencia del favorable impulso de la demanda externa
por productos de los regimenes especiales, cuyo aumento (23,3 %)
mas que compenso la reduccion de la produccién en las empresas
del régimen definitivo (-0,5 %) (Cuadro 1).

En los regimenes especiales destaco el alza en las ventas al exterior
de implementos médicos (35,5 %), tales como valvulas cardiacas y
catéteres. Cinco de los siete grupos que conforman este grupo de
empresas presentd una expansion de su produccién. Sin embargo,
se mantiene la caida en la manufactura de productos alimenticios
diversos (con tasas negativas desde abril del 2022) y de productos
metalicos.

La actividad fabril de las empresas del régimen definitivo continla
con mermas en la produccion de textiles y productos de papel. No
obstante, a diferencia de meses previos, la produccion de sustancias
gquimicas, productos metalicos, asi como el grupo de otras industrias
manufactureras presentan variaciones positivas.

En el caso de la actividad productiva de alimentos, esta modera su
contraccién gracias al aumento en la produccién de pollo, frutas y
legumbres, café, cervezay los productos carnicos de origen porcino,
gue atenuan la disminucion en la produccién de aceite, productos de
panaderia, azlcar, arroz y carne vacuna.

Cuadro 1. indice mensual de actividad manufacturera (IMAM)
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes y puntos porcentuales (p.p.))

Régimen / producto Junio 2022 Junio 2023  Cambio p.p.

Definitivo 11 -0,5 0,6
Productos alimenticios diversos 20 0,0 -2,0
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero 336 -14.0 -AT76
Papel vy productos de papel, imprentas y editoriales 47 -3,5 -8,2
Sustancias quimicas y productos quimicos del petréleo -7,9 08 8,7
Fabricacion de productos metalicos, maquinaria y equipo -3,3 7.7 11,0
Ofras industrias manufactureras -11,5 29 144
Regimenes Especiales 10,1 23,3 13,2
Productos alimenticios diversos -5,7 -14.0 -8,3
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero 10,6 26 -8,0
Papel y productos de papel, imprentas y editoriales 55 46 -0,9
Sustancias quimicas y productos quimicos del petréleo 234 44 2 20,8
Fabricacion de productos metalicos, maquinaria y equipo 57,7 2.4 -60,1
Implementos meédicos y dentales 6,6 355 289
Ofras industrias manufactureras -27.2 71,3 98,5
Industria manufacturera 53 8,3 3,0

Fuente: BCCR.
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Construccion

En junio la industria de la construccién crecié por tercer mes
consecutivo (26,2 %), luego de caer durante un afio. Uno de los
factores que influye en este resultado, es el entorno més favorable
de los precios de los materiales de construccién con respecto a los
meses anteriores.

La construccion con destino privado crecié 31,0 % debido
principalmente a los proyectos de edificios de apartamentos y
viviendas para grupos de ingresos altos. Ademas, hubo un
aumento en la construccion de proyectos no residenciales; tales
como edificios de oficinas, locales comerciales y bodegas.
Sobresale el descenso en la construccion de viviendas de interés
social (43,2 %).

Por su parte, la construccion con destino publico presenté una
caida de 4,2 %, con motivo de la menor ejecucion de: los proyectos
de generacién eléctrica, en la Ruta 32, el Programa de
Infraestructura de Transporte, la ruta San José-San Ramoén, en
acueductos y alcantarillado y en las obras ejecutadas por el
Ministerio de Obras Publicas y Transportes. Lo anterior fue
parcialmente compensado por la construccion de carreteras,
puentes y edificaciones llevadas a cabo por el Consejo Nacional de
Vialidad, el Programa de Integracion Fronteriza y las
municipalidades.

Comercio y reparacion de vehiculos

La actividad de comercio y reparacion de vehiculos crecié 2,1 %.
Destaca el crecimiento de las ventas de automoviles a tasas de dos
digitos (Gréfico 5) y la comercializacion de productos farmacéuticos
(2,3 %).

El vigor en la actividad de los grupos mencionados fue
parcialmente compensado por la disminucibn en la
comercializacién de aparatos eléctricos del hogar (-0,2 %) y
materiales de construccién (-1,5 %); este Ultimo presenta una
menor caida respecto al mes previo.



BANCO
CENTRALDE
COSTA RICA

Gréfico 5. indice mensual de la actividad comercial (IMAC)
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Fuente: BCCR.

FQ Servicios
En junio del 2023 el conjunto de las actividades de servicios crecié de forma
interanual 4,4 %, fundamentalmente por las actividades profesionales, de
desarrollo y consultoria informéatica.

Las exportaciones de los regimenes especiales impulsaron la produccion
de la categoria de servicios profesionales (13,3 %). Ademas, destaca el
crecimiento a dos digitos en los servicios de publicidad, contabilidad y
limpieza de edificios y paisajismo del régimen definitivo (Gréafico 6), asi
como los de agencias de viajes, dada la recuperacion del turismo.

10
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Gréfico 6. indice mensual de la actividad servicios
profesionales

Variacién interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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Fuente: BCCR.

El grupo de informacién y comunicacion contintia con tasas de variacion de
dos digitos en los regimenes especiales (10,4 %) a causa de los servicios
de consultoria y desarrollo informatico; aunque su crecimiento tiende a
moderarse (Gréfico 7). Esta industria ha sido favorecida por la
disponibilidad de mano de obra especializada, en un contexto de una
amplia demanda externa e interna ante las innovaciones tecnoldgicas
surgidas por el avance mundial de la economia digital.

Gréfico 7. indice mensual de la actividad informacion y comunicacion
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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La actividad de transporte y almacenamiento crecié en junio un 4,4 %
influido por transporte de carga, servicios de peajes, aeropuertos y puertos.
El repunte de transporte de carga surge principalmente del auge en el
volumen de exportaciones e importaciones de bienes (17,6 % y 13,8 %,
respectivamente). En relacion con la intensificacion de los servicios de
peajes, aeropuertos y puertos, esta obedece al aumento de la movilidad de
personas, mercancias por comercio exterior y al ingreso de turistas por via
aérea. Este ultimo crecid 8,7 % con respecto a junio del afio anterior, y en
2,7 % en relacion con el ingreso de turistas por via aérea de junio 2019
(previo a la pandemia por COVID-19).

Finalmente, el grupo denominado “otros servicios” crecié 3,6 % por el
repunte de la demanda por salones de belleza.

12



Aporte al crecimiento
segun industria

En junio del 2023 la mayor contribucion al crecimiento proviene de la
manufactura, construccion y las actividades profesionales y administrativas.

La contribucion o aporte al crecimiento indica cuantos puntos porcentuales
suma o resta la variacion en la produccién de una industria en particular al
crecimiento del total de la actividad econdmica.

En junio del 2023, 5,3 p.p. (aproximadamente el 83 %) de la variacion interanual
del IMAE fue determinada por las actividades de manufactura, construccion y
los servicios profesionales y administrativos (Gréfico 8).

La manufactura es la que mas contribuye (2,0 p.p.) con un comportamiento
disimil segun regimenes de comercio. Destaca el dinamismo de la fabricacion
de implementos médicos (valvulas cardiacas y catéteres). No asi, la del régimen
definitivo cuyo desempefio sigue negativo, principalmente por las caidas en la
fabricacion de textiles y productos de papel.

En segundo lugar, destaca el aporte de la construccion (1,8 p.p.), con variaciéon
positiva por tercer mes consecutivo, dado el repunte en la construccion con
destino privado por las razones mencionadas previamente.

13



BANCO
CENTRALDE
COSTA RICA

Gréfico 8. indice mensual de actividad econémica de junio del 2023
Aporte en puntos porcentuales a la tasa de crecimiento interanual
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Fuente: BCCR.

Los servicios profesionales y administrativos (1,5 p.p.) ocupan el tercer lugar,
en respuesta a la demanda externa de servicios de consultoria en gestion
financiera y de apoyo a empresas. También es notorio el incremento a tasas de
dos digitos de los servicios de publicidad, contabilidad y limpieza de edificios y
paisajismo y las agencias de viajes.

En cuarto lugar, se ubica educacion y salud (0,2 p.p.), especialmente por los
servicios canalizados al sector privado (4,7 %), pues el componente publico
crecié 0,7 % en junio, dadas las politicas implementadas para la contencion del
gasto.

La politica fiscal restrictiva anteriormente mencionada, también influyé en la
prestacion de servicios de administracion publica.

Finalmente, desde la perspectiva del régimen de comercio, la contribucion del
régimen definitivo al crecimiento del IMAE précticamente se duplico desde
enero pasado y en junio explicé 3 p.p. (46,9 %) del total (Gréfico 9).
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Gréfico 9. indice mensual de actividad econémica por régimen
enero ajunio del 2023
Aporte en puntos porcentuales a la tasa de crecimiento interanual
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